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RESUMEN
El debate sobre la relacion entre inflacion
y desempleo sigue vigente, en la presente Palabras clave: Inflaciéon, Desempleo,
. L " Curva de Phillips, Tasa Natural de
investigacion se aborda esta tematica en

Desempleo.

primera instancia de manera teorica y
consecuentemente de forma empirica
considerando la determinacion de una tasa
natural de desempleo y una correlacion
estadistica para el periodo de tiempo

estudiado.
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ABSTRACT

The debate about the relationship between
inflation and unemployment is still valid,
in the present investigation this subject is
addressed in a theoretical way and
consequently in an empirical way
considering the determination of a natural
unemployment rate and a statistical

correlation for the period studied.

Keywords: Inflation, Unemployment,
Phillips Curve, Natural Unemployment
Rate.
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1. INTRODUCCION

El presente documento tiene como
objetivo el estudio de la relacion
entre inflacion y  desempleo
mediante la estimacion de la curva
de Phillips en Honduras, para este
prop6sito es menester comenzar con
una revision histérica de los
conceptos que forman parte del
andlisis de la curva de Phillips, del
mismo modo es preciso exponer las
diferentes interpretaciones que se le
han dado al concepto junto con los

cambios y criticas que ha recibido.

Para la determinacion de la misma se
haré uso de herramientas estadisticas
y econométricas que permitiran
comprobar la existencia de una
relaciébn negativa y causal entre
inflacién y desempleo, para dicha
tarea se tomara como referencia el
periodo 1990-2016 en Honduras;
este analisis estadistico a la vez
posibilitard una estimacion de la
Tasa Natural de Desempleo (TND) y
la evaluacion de la capacidad
predictiva de la curva de Phillips, lo
cual sin duda alguna puede ser de
utilidad para la evaluacion vy

elaboracion de politica econdmica.

2. PLANTEAMIENTO DEL

PROBLEMA

Un nivel de precios estable es
indispensable para mantener un
crecimiento economico sostenible,
del mismo modo para generar
desarrollo econémico es necesario
promover un nivel de empleo que
vaya acorde a los requerimientos de
la sociedad en general; desde hace
mucho tiempo se ha estudiado la
relacion que existe entre ambas
variables, en este sentido, fue
Phillips (1958) quien en primera
instancia demostré con evidencia
empirica la relacion inversa entre los
salarios nominales y el desempleo,
este analisis ha ido evolucionando
con el tiempo y con los problemas
surgidos a lo largo de la segunda
mitad del siglo XX e inicios del siglo
XXI. Tal es el caso de la critica de
Friedman (1968; 1977) y Phelps
(1968a; 1968b) a la curva de Phillips
original ya que no incluia las
expectativas, lo que dio lugar a una
nueva curva de Phillips aumentada
en expectativas, posteriormente se
incluyeron mas variables en la curva

de Phillips neo-keynesiana, aspectos
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que seran analizados a detalle

posteriormente.

Una caracteristica muy importante
de la curva de Phillips es que ha sido
blanco de numerosas criticas por lo
que al abordar este tema se debe
tener en cuenta que es preciso
analizar todas las perspectivas por las

cuales se ha estudiado esta hipotesis.

Por otra parte, un aspecto importante
entorno a la curva de Phillips es la
hipbtesis de la tasa natural de
desempleo (TND), sobretodo su
aproximacion empirica que parte de
la ecuacién de la curva de Phillips
aumentada con expectativas, aporte
tedrico elaborado por Friedman
(1968), y que en estudios mas
actuales ha sido calculada a través
del filtro Hodrick-Prescott.

Sin embargo, el andlisis de estas
variables no se ha realizado de forma
conjunta en Honduras, problema que
hasta cierto punto limita el campo de
estudio no solo en el éambito
académico y cientifico, sino que
también en la elaboracion de politica
econébmica que promueva la
estabilidad de precios y el equilibrio

en el mercado laboral, cuestiones que

a la larga se traducen en mayores

tasas de crecimiento econémico.
JUSTIFICACION

El tema de la curva de Phillips ha
sido muy poco estudiado en
Honduras, a pesar de su relevancia
tedrica y empirica no se encuentran
estudios publicados que traten de
este tema en especifico, si bien es
cierto existen documentos que
determinan una ecuacion de nivel de
precios en base a la curva de Phillips,
el andlisis de la misma no es el
objetivo  primordial de  estos
estudios. El poco conocimiento
acerca de esta relacion es una razon
importante para emprender un
estudio sobre este tema; a su vez, al
tratar la curva de Phillips resulta
necesario  presentar de forma
apropiada la discusion tedrica a su
alrededor y estudiar la factibilidad de
los conceptos subsecuentes a ese
“trade-off” entre inflacion-
desempleo para comprobar si se
pueden contrastar con la evidencia

empirica de Honduras.

El contexto actual del mercado
laboral es complejo, con una tasa de

desempleo en aumento en los Ultimos
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afios y un gran porcentaje de la
poblacion en  condiciones de
subocupacion, resulta necesario
analizar posibles alternativas para la
toma de decisiones que favorezcan a
una mejor asignacion de los recursos
que al final repercutan positivamente
en la economia nacional, para ello un
analisis de la Curva de Phillips y la
estimacion de la tasa natural de
desempleo (TND) puede representar
una herramienta importante y sentar

un precedente para futuros estudios.

PREGUNTAS DE
INVESTIGACION

¢ Existe una relacion entre inflacion y
desempleo en Honduras durante el
periodo 1990-2016?

¢Cual es la tasa natura de desempleo
(TND) para Honduras durante el
periodo 1990-2016?

;Seria eficaz tomar en cuenta la
curva de Phillips como herramienta

de politica econémica?

OBJETIVO GENERAL
Determinar la relacion que existe
entre inflacion y desempleo, y las

principales implicancias que esta

pueda tener en Honduras durante el
periodo 1990-2016.
Objetivos Especificos

Estimar la curva de Phillips para
Honduras durante el periodo 1990-
2016.

Estimar la tasa natural de desempleo
en Honduras durante el periodo
1990-2016.

Analizar la eficacia de la curva de
Phillips como herramienta de
politica econdmica en Honduras.

Hipotesis de Investigacion

Hy: Existe una relacion negativa
entre inflacién y desempleo a corto

plazo en Honduras.

H;: No existe una relacion negativa
entre inflacién y desempleo a corto

plazo en Honduras.

Hy,: Es posible hacer una
aproximacion empirica al concepto
de TND en Honduras.

H;: No es posible hacer una
aproximacion empirica al concepto
de TND en Honduras.

H,: Es eficaz utilizar la curva de
Phillips como una herramienta para

la elaboracion de politica.
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H;: No es eficaz utilizar la curva de
Phillips como una herramienta para

la elaboracion de politica.

3. TEORIA/CALCULOS
Desarrollo de la Curva de Phillips

El primer aporte remarcable fue
realizado por Phillips (1958), quien a
través de un estudio empirico
relaciond la tasa de incremento de los
salarios nominales con la tasa de
desempleo, para esto tomo datos de
Reino Unido del periodo 1861-1957,
manifestando que la relacion
existente para estas variables
presenta una forma no lineal
(hiperbolica), es decir, que el vinculo
entre estas variables es negativo o
inverso  mostrando una clara
tendencia; cuando la tasa de salarios
nominales es alta el desempleo es
bajo, y es baja o negativa cuando el

desempleo es alto.

Tiempo después Samuelson y Solow
(1960), tomaron como referencia el
planteamiento inicial de Phillips y lo
redimensionaron proponiendo la
siguiente pregunta: ¢El incremento
salarial precede a la inflacion o
viceversa?, en este sentido, optaron

por estudiar la relaciébn entre

inflacion y desempleo utilizando
datos de Estados Unidos; los
resultados obtenidos expresaron una
relacion  negativa entre  estas
variables y dieron mas valor a la
hipotesis inicial de Phillips, lo que
permitio a los hacedores de politica
Ilevar a cabo acciones para estimular
el empleo conociendo el efecto que
puede tener esta medida en los
precios; ademas fue gracias a estos
autores gque se dio nombre a lo que
hoy conocemos como curva de
Phillips.

En la Figura No. 1 se puede apreciar
la relacion inversa entre inflacion y
desempleo, donde mayores niveles
de desempleo presionan a una baja
en la inflacion y viceversa, a su vez
presenta una leve convexidad, tal y
como lo manifestd Phillips en su
exposicion empirica sobre este
“trade-off™.



UN ACERCAMIENTO EMPIRICO A LA CURVA DE PHILLIPS: HONDURAS
Revista Economia y Administracién, Vol. 9, No.1, 2018

Figura No. 1 Curva de Phillips

T

» u
Fuente: Analytical Aspects of Anti-
Inflation Policy, 1960 (p. 192),

Samuelson y Solow.

Sin embargo, Phelps (1968a; 1968b)
encontro ciertas debilidades en la
afirmacion de Solow y Samuelson, una
de ellas es la inestabilidad de los
precios, puesto que los agentes
econdmicos anticipan el incremento en
los precios, es decir, toman en
consideracién la inflacion esperada
cuando realizan sus decisiones, por lo
cual se hizo necesario incluir al modelo
original la inflacion con expectativas
adaptativas, esto significa que los
individuos forman sus expectativas de
inflacion, a partir de la inflacion pasada,
y éstas se van corrigiendo en funcion de
los errores cometidos; esta adhesion al

bosquejo inicial se conoce con el

nombre de curva de Phillips aumentada,
conjuntamente propuso en su modelo el
concepto de tasa de desempleo de
estado estacionario que mas adelante se
conoceria como tasa natural de

desempleo.

Friedman (1968; 1977), coincidié con
Phelps en que la curva de Phillips
original carecia de algunos elementos
importantes es por eso que critica la
inestabilidad de la relacion entre ambas
variables (inflacion y desempleo) en el
largo plazo, en torno a este argumento
formuld el concepto de tasa natural de
desempleo (TND) la que definié como
una tasa que es consistente con un
determinado nivel de precios (equilibrio
de ecuaciones walrasiano), esta TND es
una linea vertical y el hecho que sea
llamada “natural” no tiene nada que ver
con que esta tasa sea inmutable o
invariable puesto que muchas de las
caracteristicas de la estructura de
mercado  son  determinadas Yy
formuladas por la accion del hombre, de
hecho, llamo a esta tasa “natural” para
separar las fuerzas reales de las fuerza
monetarias; otro aporte importante fue
la diferenciacion entre la curva de
Phillips de corto plazo y largo plazo,

donde en el corto plazo se podria
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generar este trade-off (inflacion-
desempleo), mientras que en el largo
plazo y asumiendo una TND este
intercambio no tendria lugar y cualquier
politica encaminada a reducir el
desempleo para estimular la demanda
agregada solo generaria inflacion.
También observo que en algunos casos
la relacion entre inflacion y desempleo
podia ser positiva, este planteamiento
fue producto del fenémeno de la
estanflacidn ocurrido a principios de los
afios setenta cuando algunos paises
desarrollados sufrieron altas tasas de
inflacion aunadas a altos niveles de
desempleo, esta relacion positiva
también puede ser producto de un
cambio en el sistema monetario que rige

a un pais.

En la Figura No. 2 se rebate el
planteamiento inicial de la curva de
Phillips, demostrando que si bien es
cierto a corto plazo se puede alterar el
nivel de desempleo efectivo (w) por
debajo de la tasa natural (u*), a largo
plazo solo implicaria un incremento en
la inflacidn ya que la tasa de desempleo
tenderia a su equilibrio (TND), por ende
todas las politicas encaminadas a
mantener el desempleo por debajo de la

TND solo provocarian un incremento en

el nivel de precios, en detrimento del
poder adquisitivo de los individuos,
desestabilizando el ahorro y la
inversion, por tanto, este escenario
difiere (es peor) al inicial y puede
provocar una espiral inflacionista; a este
analisis también se le conoce como
hipdtesis aceleracioncita de la inflacion
y fue la base tedrica utilizada para
demeritar a la curva de Phillips como
herramienta de politica en los afios 70’s;
sin embargo, el debate sigue vigente y
no pierde relevancia en el analisis

econdémico contemporaneo.

Figura No. 2 Curva de Phillips
Aumentada

T LP Largo Plozo

g

=
=I
=

Fuente: Inflation and Unemployment,
1977 (p. 457), Friedman.

Alrededor de esta discusion sobre la
tasa natural de desempleo se

desarrollaron casi paralelamente
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otras teorias que ayudaron a explicar
el comportamiento a largo plazo de
la relacion de la curva de Phillips,
alejandose un poco del paradigma
neoclasico, por ejemplo, Modigliani
y Papademos (1975) en su intento de
explicar el fenébmeno de Ila
estanflacion formularon un concepto
alternativo al de la TND al que
denominaron NIRU (non-
inflacionary rate of unemployment),
este concepto es definido como una
tasa tal que si el desempleo se
encuentra por debajo de ella,
conllevaria ~a una  presion
inflacionaria y viceversa, es decir,
una tasa optima en la que la
existencia de desempleo no altere de
manera significativa la inflacion en
el largo plazo, entonces en el largo
plazo la curva de Phillips seria

representada por una linea vertical.

Luego Tobin (1980; 1997) renombro
la  “non-inflacionary  rate  of
unemployment” a NAIRU, dejando
intacta su esencia, pero ampliando su
base teodrica; un rasgo importante es
la diferenciacion conceptual entre la
tasa natural de desempleo y la
NAIRU, en primer lugar, la TND

parte de un equilibrio walrasiano

donde los mercados estan en
equilibrio y el mercado de trabajo
estd siendo compensado por los
precios y los salarios existentes
Ilevando a la conclusion que la TND
es una tasa de pleno empleo, en
segundo lugar, la NAIRU es
resultado de una economia con
desequilibrios en los mercados, ya
sea por excesos de demanda o
excesos de oferta, entonces la
NAIRU es una tasa de desempleo en
la que el aumento de la inflacion de
los mercados de demanda excesiva
equilibran  los impactos que
disminuyen la inflacion de los
mercados de oferta excesiva; por otra
parte, la NAIRU puede presentar
diferentes puntos de equilibrio, unos
méas eficientes que otros y no

necesariamente 6ptimos.

El laureado nobel de economia
Joseph Stiglitz (1997), reconoce la
importancia y utilidad del uso de una
NAIRU, como instrumento
conceptual para entender las causas
de la inflacion, también como
evidencia empirica para predecir
posibles alteraciones en los precios,
asi como una herramienta de politica

econémica; en el contexto en el cual
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se encontraba la  economia
estadounidense en los anos 90’s con
bajos niveles de inflacion y bajo
desempleo Stiglitz teorizo que la
respuesta a dicho fendmeno se debia
a una disminucion en la tasa natural
de desempleo (cabe recalcar que él
considera la TND y la NAIRU como
sinénimos); ademas postulo que las
posibles causas de un cambio en la
NAIRU provenian de aspectos
estructurales como la productividad

laboral y el cambio demogréfico.

Afios mas tarde con el desarrollo de
modelos de equilibrio general
dindmico-estocéstico se reformulo el
planteamiento de la curva de Phillips
ya que se le afadieron diferentes
elementos que contemplan: la rigidez
de precios, la utilizacion de
pardmetros microfundados (costo
marginal y costo marginal esperado),
precio del petréleo, y el cambio de
expectativas adaptativas a
expectativas racionales en
contraposicion a la  ecuacién
presentada por Phelps y Friedman, es
decir, las expectativas adaptativas
consideran la inflacion del pasado
para las decisiones del presente

mientras que las expectativas

racionales consideran la inflacion
futura como elemento para la toma
de decisiones del presente. (Clarida,
Gali y Gertler, 1999; Gali y Gertler
1999; Roberts, 1995)

4. METODOLOGIA

Disefio de la Investigacion

La investigacion tiene un disefio no
experimental debido a que no intenta
manipular la variable dependiente,
sino estudiarla sin modificacion
alguna; y corte transversal con
caracter retrospectivo para analizar
la trayectoria y comportamiento de
las variables durante el periodo
1990-2016.

Alcance de la Investigacion

El trabajo de investigacidn posee un
alcance explicativo, ya que pretende
medir variables como la inflacion y
desempleo, para establecer un
vinculo entre ambas, y asi explicar la
evoluciéon,  comportamiento e

impacto.
Recolecciéon de Datos

Los datos que utilizar provienen de
fuentes secundarias, puesto que se

obtuvieron de publicaciones de los
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indicadores econdmicos del Banco
Central de Honduras (inflacion e
inflacion rezagada) y del Instituto

Nacional de Estadistica (desempleo).
Anélisis de Datos

La serie de datos existente da lugar a
un andlisis historico sobre las
variables incluidas en la
investigacion; este andlisis se hara en
base a la observacion de los datos
(serie anual de 27 observaciones) y
a la elaboracion de dos modelos
econométricos que expliquen la
relacion y el comportamiento de las
variables mediante la ecuacion de la
curva de Phillips aumentada donde
Unicamente se considera que la
inflacion estéa en funcion de la tasa de
desempleo, la tasa natural de
desempleo y la inflacion esperada
(expectativas adaptativas), con los
respectivos parametros estadisticos
que  permitirdn  posteriormente
demostrar que tipo de relacién tienen
la inflacion y el desempleo. Para
conocer la capacidad predictiva del
modelo se aplicaran los test de
cointegracion, raiz unitaria,
normalidad, autocorrelacion,

heterocedasticidad y  variables

omitidas; por otra parte, para la
determinacion de la tasa de natural
de desempleo se empleardn dos
metodologias, una utilizada por
Henao y Rojas (1998); Suarez y
Cueva (2011) donde la TND se
obtiene a partir de una ecuacion de
curva de Phillips aumentada y en
segundo lugar una metodologia
utilizando el filtro Hodrick-Prescott
(1997); y por ultimo para determinar
el tipo de relacion que existe entre las
variables se hara uso de la prueba de
causalidad de Granger (1969).

5. RESULTADOS
Estimacion de la Curva de Phillips,

Tasa Natural de Desempleo y Prueba

de Causalidad

Para la estimacion de la curva de
Phillips aumentada con expectativas
se elaboraron dos modelos: la
ecuacion [Ec. (1)] o modelo lineal de
curva de Phillips y la ecuacién [Ec.
(2)] o modelo semi-logaritmico de
curva de Phillips; los modelos
poseen distintas especificaciones del
nivel de precios: la Ec. (1) tiene el
valor del indice de precios al
consumidor a diciembre de cada afio,

mientras que la Ec. (2) considera la
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tasa de variacion interanual del
indice de precios al consumidor. Las

ecuaciones estan representadas por:
Ec. (1)
p=c—Bou+tpPipr-1+e;

Donde p son los precios de la
economia medidos por el indice de
precios al consumidor, ¢ es una
constante, Bo Yy B1 son los
coeficientes de las variables
independientes, u es el desempleo
medido por la tasa abierta de
desempleo, p,_1 representa las
expectativas adaptativas y e; es el

error estocastico.
Ec. (2)

Ln(Ap) = ¢ — Bou + B1Aps—1
+ e;

Donde Ap son los precios de la
economia medidos por la tasa de
variacion interanual del indice de
precios al consumidor, ¢ es una
constante, Bo Y B1 son los
coeficientes de las variables
independientes, u es el desempleo
medido por la tasa abierta de

desempleo, Ap,_; representa las

expectativas adaptativas y e; es el

error estocastico.

Tabla No. 1 Estimaciones de la

Ecuacion c Bo B

R?

bw

12.68982 -130.3235 1.024106

Ee.() (0.0000) (0.0408) (0.0000)

0.998544

2.146015

Ec. (2) 2.336971 -15.17403 4.515249

(0.0000) (0.0676) (0.0004)

0.516537

1.867114

Curva de Phillips Aumentada

Nota: los valores con paréntesis son las
probabilidades de cada coeficiente.
Fuente: Elaboracion propia con datos

de
INE y BCH

La Tabla No. 1 presenta los
resultados del modelo lineal Ec. (1) y
del modelo semi-logaritmico Ec. (2);
el modelo lineal o Ec. (1)
caracterizado por tener como
variable dependiente el indice de
precios al consumidor obtuvo un
coeficiente de determinacion (R?) de
0.99 lo cual indica que las variables
independientes (tasa desempleo e
indice de precios al consumidor
rezagado) explican muy bien el
comportamiento de la variable
dependiente, los test t de
significancia individual también
fueron favorables, demostrando la
relacibn negativa entre precios-

desempleo, y la relacion positiva de
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los precios respecto a los precios del
pasado; por otra parte, el modelo
semi-logaritmico o Ec. (2) cuya
variable dependiente es la tasa de
variacion interanual del indice de
precios al consumidor mostré un
coeficiente de determinacion de 0.52
valor que es consistente con las
investigaciones realizadas en otros
paises y también indica una leve
explicacion por parte de las variables
independientes, cabe destacar que la
relaciéon respecto al desempleo fue
significativa y el coeficiente es de
signo negativo lo que sustenta la
hipdtesis de la existencia de una
relacién negativa entre inflacion y
desempleo; es preciso mencionar que
para ambos modelos se desarrollé un

analisis de largo plazo y de corto

plazo (Modelo de Correccién de
Errores  [MCE]), realizandose
pruebas de cointegracion para

determinar la existencia (0o no) de
relaciones  espurias entre las
variables, posteriormente se
realizaron los test de normalidad,
raiz  unitaria,  autocorrelacion,
heterocedastidad y variables
omitidas (los resultados se pueden

consultar en los anexos) obteniendo

resultados consistentes y favorables
en todos los test; el calculo de la tasa
natural de desempleo se obtuvo del

cociente de Bi’ esto bajo el supuesto
0

que a largo plazo la inflacion
esperada es igual a la inflacion
observada (m® = m;), obteniendo
como resultado para el modelo
lineal una TND de 9.73%, mientras
que para el modelo semi-
logaritmico se obtiene una TND
del 15.4%, ambas TND no coinciden
con los datos del desempleo del
periodo de analisis, siendo necesaria
la revision de otras metodologias
para cuantificar la TND, una de ellas
es la aplicacion del filtro Hodrick-

Prescott.

Figura No. 3 Tasa de Desempleo y
Filtro Hodrick-Prescott

Desempleo

= ===Desempleo H-P

Fuente: Elaboracion propia con datos del
INE.
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Hodrick y Prescott (1997) elaboraron
una metodologia cuya utilidad yace en
sustraer de una serie de tiempo el
componente tendencial; mediante ella
se determind la tasa natural de
desempleo (Figura No. 3), donde se
puede apreciar que en el afio de 1994 la
tasa natural de desempleo fue mayor a
la tasa de desempleo observada (u* >
u), simultaneamente hubo
desequilibrios en el mercado cambiario,
y esto generd incrementos en los precios
de las materias primas y alimentos, por
tanto, el nivel de precios aumento;
entonces, el nivel de desempleo estuvo
por debajo del desempleo de tendencia,
situacion similar a la experimentada en
1998 cuando los desastres
climatolégicos  distorsionaron la
actividad econdmica por el incremento

de precios; de manera distinta en 2016.

El nivel de precios tuvo un crecimiento
inferior a la meta de inflacion, sin
embargo, el desempleo se situé por
encima de su tendencia de largo plazo
(u* < u), esto puede ser ocasionado
por una multiplicidad de variables
exogenas o estructurales inherentes a la
economia hondurefia; de acuerdo con
las afirmaciones anteriormente

expuestas se puede mejorar la situacion

del mercado laboral abogando por
politicas que estimulen el nivel de

empleo sin alterar el nivel de precios.

Figuras No. 4 y No. 5 Estimaciones:
Ec. (1) y Ec. (2

Fuente: Elaboracién propia con datos del

INE y BCH

Ambas Figuras (No. 4 y No. 5) son
producto de una comparacion de la
inflacién efectiva (color negro) y la
inflacion  estimada  (color  rojo)
elaborada por los modelos de curva de
Phillips con expectativas; se puede
observar en cierta medida que la
inflacion estimada tiene un
comportamiento  semejante  a la
inflacion efectiva, sin embargo, al ser la
inflacion un indicador volétil o sensible
a choques externos requiere de una
estimacion mas incluyente en términos
de variables, puesto que la inflacion
depende no solo del desempleo y de las

expectativas.
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Tabla No. 2 Prueba de Causalidad de

Granger

EcoacionRezago | Rezago 1 Rezagos 3 Rezagos

Inflacién - Desemplen 04196 0.808 0.5846

Desempleo = Inflacion 0.3631 0.3086 0.2906

IPC = Desampleo 0.00m 021 04361

Desemplea + [PC 0.0407 02172 0.1994

Nota: Los mimeros en la Tabla 2 son las probabilidades de cada test.
Fuente: Elshoracion propia con datos del INE y BCH.

Para evitar afirmaciones erroneas se
elaboré el test de causalidad de Granger
(1969) para determinar si existe una
relacion causal entre inflacion vy
desempleo, este test consiste en elaborar
un prondstico para una variable “a” en
funcion de los rezagos de la misma
variable y de una variable “b”; los
resultados de dicho test demostraron
(salvo para los casos de Desempleo —
IPC e IPC - Desempleo con un
rezago, ya que con un alfa de 10%
muestran una causalidad bidireccional)
que hay independencia causal en el
sentido de Granger entre inflacion vy
desempleo, sin  embargo, ambas
variables presentan una correlacion
negativa, esto comprobado a través de
los modelos econométricos de curva de
Phillips con expectativas realizados.
(Tabla No. 2)

6. CONCLUSIONES

En base al ejercicio econométrico
realizado y analizando el
comportamiento de las variables en el
tiempo se puede afirmar que en
Honduras se da lugar a una relacién
negativa entre inflacion y desempleo,
esto demostrado por el signo de los
coeficientes y por el test de significancia
individual que tanto en el modelo lineal
como en el modelo semi-logaritmico
comprobaron la tesis de la existencia de

una relacion inversa.

La estimacién presentd resultados que
hasta cierto punto apoyan o refuerzan el
argumento de la curva de Phillips (en el
sentido de una relacion negativa entre
ambas variables), sin embargo, y como
se expuso anteriormente la inflacion es
una variable volatil que depende tanto
de variables end6genas como exogenas,
si bien es cierto la curva de Phillips es
un instrumento de analisis importante
para los hacedores de politica, es
pertinente hacer estudios mas profundos
sobre la misma y los diferentes
planteamientos que se han desarrollado

entorno a ella.

La aproximacion empirica realizada de

la tasa natural de desempleo en
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Honduras obtuvo resultados mixtos, por
una parte, utilizando la ecuacion lineal
y semi-logaritmica los resultados
estuvieron por encima del desempleo
observado en el periodo de analisis y
poco cercanos a cualquier valor
observado en los ultimos 25 afios, por
otra parte, la metodologia empleada
utilizando el filtro Hodrick-Prescott
arrojo valores que oscilan entre el 4% y
5% con la salvedad de los ultimos dos
afios, donde se manifestaron valores
superiores a dicho intervalo; en
conclusion los resultados obtenidos por
el filtro Hodrick-Prescott son mas
proximos a la tasa de desempleo
observada y por ende es una
aproximacion empirica mas cercana al

concepto de TND.

Alejandose del analisis positivo se
puede concluir que la curva de Phillips
con expectativas no es el mejor
instrumento para la direccién y manejo
de politica econdémica dada la
inconsistencia estadistica presentada en
algunas etapas de la elaboracion de los
modelos econométricos y de las pruebas
de causalidad, si bien es cierto existe
una relacién negativa entre inflacion y

desempleo (sustentada en la teoria y la

practica), no quiere que decir que una
variable determine otra. Finalmente,
dado el nivel de desempleo y el nivel de
precios en los ultimos afios se puede
concluir que el uso de politicas
encaminadas a reducir el desempleo no
provocara impactos alarmantes en el

nivel de precios.
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